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PIB 1T

La actividad econémica sorprende al alza en el primer
trimestre aunque preocupa la caida de la productividad

Madrid, 30 de abril de 2024

El dato del PIB del primer trimestre sorprendié al alza, con un
crecimiento trimestral del 0,7%, la misma tasa que en el cuarto trimestre
de 2023 (que a su vez se ha revisado una décima al alza). Con este
resultado, se intensifica el ritmo de avance de la actividad al inicio del
afo, con una variacidn interanual del 2,4%, frente al 2,1% anterior.

Dada la mejora del crecimiento de la actividad al inicio del ano, las
perspectivas para 2024 podrian mejorar ligeramente por encima del
2%.No obstante, hay que tener en cuenta que el entorno de la economia
espanola sigue caracterizado por una elevada incertidumbre, no solo
por las tensiones geopoliticas procedentes del exterior y la debilidad
econdémica de Europa, sino por las medidas de politica econdmica que
merman la competitividad empresarial, bdsicamente, por el aumento
de costes. Por todo ello, si bien la economia estd aumentando a buen

ritmo, hay que mantener la cautela de cara a su evolucion futura.

Si se analiza la composicion del crecimiento, la valoracion también es
positiva. La inversion empresarial repunta un 3,7% en tasa trimestral y el
consumo de los hogares espafoles aumenta un 0,3%, la misma tasa
que el cuarto trimestre de 2023. En cambio, desciende el consumo
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publico respecto al trimestre anterior por primera vez en dos afos y la

aportacion de los inventarios resta crecimiento.

La inversién en el primer trimestre ha mostrado un avance en términos
trimestrales, gracias al crecimiento tanto de la inversidon en
construccion como en maquinaria y equipo. No obstante, respecto a
finales de 2019 todavia se encuentra un 2,2% por debajo, que se agrava

en el caso de la inversidn en maquinaria y equipo hasta el —6,4%.

En cuanto al sector exterior, tanto las exportaciones como las
importaciones han mostrado tasas positivas, si bien mds moderados
que en el trimestre anterior. En términos intertrimestrales, el mayor
avance de las exportaciones habria dado lugar a una aportacién del
sector exterior de cinco décimas al crecimiento del PIB. En esta
aportacion, las exportaciones de servicios han contribuido con 14
puntos porcentuales, de los cuales 09 puntos corresponden a las

exportaciones de servicios turisticos.

Datos por sectores

Se observa una evolucién positiva en la mayoria de los sectores. Cabe
destacar la fortaleza del sector de la construccion y de los servicios,
sobre todo, este Ultimo en las ramas de actividad ligadas al ocio, las
finanzas y las telecomunicaciones. No obstante, se observa una

desaceleracion en su ritmo de avance trimestral.

Hay que sefalar la recuperacién de la industria manufacturera, que
anota un aumento de su actividad por tercer trimestre consecutivo y
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eleva su tasa interanual hasta el 3,3%, en linea con la mejora de los
indicadores como PMIs o IPl. También las actividades inmobiliarias, que
venian registrando peores resultados, han mostrado un cambio de

tendencia.

En contraste con el dinamismo de la actividad, el empleo cae con
respecto al trimestre anterior, tanto en términos de horas trabajadas (-
0,3%), como en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (-
0,1%). De esta forma, en términos interanuales el empleo desacelera su
ritmo de crecimiento al comienzo del ano 2024, hasta una tasa del 1,3%
en el caso de las horas trabajadas y el 3,4% para los puestos de trabaijo.

Elincremento menos intenso del PIB que el del empleo da lugar a que la
productividad por ocupado se reduzca por cuarto trimestre
consecutivo, registrando una caida del -0,9% en términos interanuales
en el primer trimestre. En cambio, la productividad por hora trabajada

repunta al comienzo del afo, con un crecimiento interanual del 1,1%.

La remuneracion por asalariado y los costes laborales unitarios siguen
mostrando un crecimiento notable, si bien se moderan en el primer
trimestre. La remuneracion por asalariado lo hace hasta una tasa
interanual del 4,4% y los costes laborales unitarios hasta el 5,4%. Sin
embargo, en comparacion con la situacién previa a la crisis, los costes
laborales unitarios son un 20% superiores a los del cuarto trimestre de
2019.

Por el lado de las rentas, hay que destacar que el EEB desciende en
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términos trimestrales y mantiene su tasa interanual en el 2,6%, un
crecimiento muy por debajo de la remuneracion de los asalariados
(8,4%), de los impuestos (6,3%) y del propio PIB (5,7%). De hecho, el EEB estd
perdiendo peso en el PIB, hasta un 41,4% del PIB al inicio de 2024, por
debajo del 43,2% que representaba en 2019, mientras que el peso en el
PIB de la remuneracién de los asalariados si supera las cifras de 2019.

Comunicacion CEOE

‘\‘ (+34) 915-663-400 Redes Sociales

[ivHoe

P comunicacion@ceoe.es



http://bit.ly/linkedin_ceoe_es
https://www.facebook.com/CEOE.ES/
https://www.youtube.com/user/CEOETV
https://www.instagram.com/ceoe_es/
https://twitter.com/CEOE_ES
mailto:comunicacion@ceoe.es

