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Novedades en el marco normativo comunitario y estatal

para la ejecucion del Next Generation EU (1)
KPMG

Se examinan las novedades mds relevantes de los nuevos
reglamentos para la ejecucion del programa de ayudas "Next
Generation EU’, por los que se establecen el "Mecanismo de
Recuperacién y Resiliencia” (Reglqmento UE 2021/241) y un instrumento
de apoyo técnico (Reglamento UE 2021/240).

Legal Alert

KPMG 2021 10p

Informe trimestral de la economia espaiiola : marzo 2021
Banco de Espana

INFORME TRIMESTRAL
DE LA ECONOMIA ESPAROLA

La evolucién econdmica global contintia viéndose muy condicionada
por los desarrollos en torno al COVID-19. Las proyecciones
macroeconémicas mds recientes del Banco Central Europeo prevén
un fortalecimiento de la actividad del drea del euro en 2021. En Espafia,
bajo distintos supuestos, el crecimiento del PIB alcanzaria en 2021, en
los escenarios suave, central y severo, tasas medias del 7,5%, el 6%y el
3,2%, respectivamente. Tras la profunda contraccién de la actividad
observada en el primer semestre de 2020, la economia espanfola
presentd un notable repunte en la segunda mitad del afo. Esta
recuperacion perdié impulso tras el verano, en un contexto de
rebrotes de la pandemia que llevaron a nuevas medidas de
contencién. A comienzos de 2021, las medidas para contener la
pandemia se endurecieron para frenar la tercera ola de contagios, lo
que habria debilitado la actividad. Tras la fuerte contraccion de 2020,
se espera que tanto los distintos componentes de la demanda interna
privada como los flujos de comercio exterior muestren un notable
repunte en el conjunto de 2021. La tasa de ahorro de los hogares se
mantendria en niveles elevados. De acuerdo con los indicadores
disponibles, el consumo de los hogares habria retrocedido a
comienzos de 2021.

1. Principales mensajes. 2. Los mercados financieros internacionales. 3. Entorno
exterior de la economia espariola. 4. La economia espariola.

Banco de Espana 2021 69 p
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Panorama Econémico

Marzo 2021

MONOGRAFICO DE LOS EFECTOS DE
LA CRISIS EN EL SECTOR
EMPRESARIAL

RELACION ENTRE LAS MEDIDAS
PANDEMIA,

LA MOVILIDAD Y LA ACTIVIDAD
ECONOMICA

Panorama econémico : marzo 2021 (monogrdfico de los

efectos de lacrisis en el sector empresarial)
Confederacién Espariola de Organizaciones Empresariales, Departamento de
Economia, Servicio de Estudios

La OCDE revis6 al alza las previsiones de crecimiento global a un 5,6%
para 2021. La recuperacion serd muy desigual por paises. La tercera
ola de la pandemia ha debilitado a la economia esparfola y europea.
El Gobierno de Espafia aprobd ayudas por valor de 11.000 millones de
euros para impulsar la recuperacion. El mercado laboral espafol se
deterioré en los primeros meses de 2021. Segun el Banco de Espaia,
las empresas redujeron sus ingresos un 22% en 2020 respecto al afo
anterior (datos hasta el tercer trimestre). El Indicador de Cifra de
Negocios Empresarial del INE registré una caida del 14,2% en 2020. La
disminucién de los ingresos en 2020 respecto a 2019 fue de 270.000
millones de euros en los sectores analizados. La crisis impactd
significativamente sobre el tejido empresarial, aunque de forma
desigual por sectores y tamanos. Entre febrero y abril de 2020, el
registro de la Seguridad Social perdié 91240 empresas (una caida del
—6,9%), hasta situarse el total en 1.233.187 empresas inscritas en abril.
Con el inicio de la desescalada, el nUmero de empresas comenzé a
aumentar gradualmente. Esta tendencia creciente se mantuvo hasta
diciembre de 2020, cuando el niUmero de empresas llegd a cerca de
1,3 millones, por debajo de los niveles precrisis.

1. Sumario. 2. Escenario internacional. 3. Economia espariola. 4. Demanda y
actividad. 5. Mercado laboral. 8. Inflacion. 7. Sector publico. 8. Previsiones. 9. La
caida de la facturacion de las empresas espaiolas en 2020.10. La pérdida de
empresas un afo después del inicio de la pandemia.

Panorama Econémico mar2021 Pag.1-21

Relacion entre las medidas de contencion de la pandemia,

la movilidad y la actividad econémica
C. Ghirelli, M. Gil, S. Hurtado ... [et al]

Se elabora un indicador a escala regional para medir el volumen de
medidas desplegadas para contener la pandemia, teniendo en
cuenta que a partir de junio de 2020 se descentralizé a nivel
autondmico la toma de decisiones respecto a dichas medidas, dando
lugar a diferencias entre territorios. Los resultados apuntan a que la
mayor parte de la caida de la actividad econémica desde el
comienzo de la crisis motivada por la COVID-19 puede explicarse por
las reducciones observadas en la movilidad.

1. Introduccién. 2. Indicadores regionales que aproximan la intensidad de las
medidas desplegadas para combaitir la pandemia. 3. Los indicadores de
severidad como determinantes de la movilidad. 4. Los indicadores de

actividad. 5. Implicaciones para el PIB nacional. 6. Conclusiones. 7. Bibliografia.

Documentos Ocasionales Banco de Esparia  NUm.2109 mar 2021 Pdg.1-24
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Eurostatistics : data for short-term economic analysis
3/2021
Eurostatistics

P——ye 1) ) Eurostat

Indicadores sobre la coyuntura y las perspectivas econémicas a corto
plazo de los paises miembros de la Unién Europea y de una seleccion
de paises no comunitarios. Se destaca que a finales de 2020 el PIB de
la UE seguia en niveles por debajo de los anteriores a la pandemia. En
enero de 2021, el volumen del comercio interno cayé un 5,9%
intermensual y un 6,4% interanual en la eurozona. La tasa de
desempleo en este grupo de economias fue del 8% en enero de 2021,
cifra estable en comparacion con la de diciembre, pero por encima
de la registrada en enero de 2020 (7.4%).

4 eurostati®

1. Summary analysis. 2. Cross-country comparisons. 3. Principal European
Economic Indicators (PEEIs) for EU countries. $. Principal European Indicators
(PEEIs) for non-EU countries.

Publications Office of the European Union 2021 100 p

Economic outlook : march 2021: report on the effects of the

oo g crisis on the business sector
Confederation of Employers and Industries of Spain, Economic Department,
Eeonomia Economic Research Unit

The OECD revises its growth forecasts for the global economy
upwards, with the United States’ improved figures standing out. The
irdinmn recovery will be quite uneven across countries. The intensity of the

third wave and its associated restrictions, not only in Spain but
throughout Europe, have weakened economic activity and demand at
the beginning of the year in our country. The delay in the recovery of
the Spanish economy and the duration of the crisis, particularly
intense in some sectors, has led to the government’s approval of a
package of direct aid to companies amounting to €11 billion. The
labour market worsens in the first months of the year. With regard to
macroeconomic imbalances, public debt ends 2020 at record highs,
standing at 117.1% of GDP, compared with 95.5% in 2019. Most sectors of
the Spanish economy have been severely affected by the crisis
caused by the pandemic. More than half of the sectors analysed
recorded double-digit declines in turnover in 2020. The deterioration in
the evolution of the total number of companies in February 2021
affects all company sizes. Both, the total number of registered
companies as well as all sesgments broken down by number of
employees are at lower levels than a year ago, just before the
pandemic broke out.

REPORT ON THE EFFECTS OF THE
CRISIS ON THE BUSINESS SECTOR

1. Overview. 2. The international scenario. 3.The Spanish economy. 4. Demand
and activity. 5. The labour market. 6. Inflation. 7. The public sector. 8. Forecasts. 9.
The drop in Spanish companies’ revenues in 2020. 10. The number of companies
lost one year after the onset of the pandemic.

CEOE 2021 2ip
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Perspectivas de recuperacion de la economia tras la

terceraola
R. Torres, M. J. Ferndndez

Cwadernes de Informacian Econdmica

;-H Los indicadores disponibles de inicios de 2021, sobre todo los de

= empleo, apuntan a una recaida de la economia espanfola. La
evolucion de la pandemia, tanto en Espafia como en el resto de los
paises europeos, unida a la lenta marcha en el proceso de

== vacunacion, alejan la posibilidad de una recuperacién significativa y
sostenida hasta, al menos, la llegada del verano.

Recuperacidn
al compis
de las vacunas

-

Cuadernos de Informacion Econémica Num.281 mar-abr 2021 Pdag.1-8

s Will productivity and growth return after the COVID-19

Global Institute o o °
crisis? : executive summary

J. Mischke, J. Woetzel, S. Smit ... [et al ]
and growth
return after the

COVIDA19 crisis? Este informe explora el potencial de crecimiento de la productividad
de siete economias destacadas (Estados Unidos, Francia, Alemania,
ltalia, Espafa, Suecia y Reino Unido), que representan el 40% del PIB
mundial, examinando en detalle ocho sectores que en conjunto
representan el 60% de la economia no agricola (sanitario,
construccion, distribucion, TIC, farmacéutico, banca, automocion y
transportes y logistica). Una aceleracién significativa de la
productividad podria ser posible una vez que el impacto econédmico
de la pandemia se haya disipado si se mantiene la gestion
corporativa dgil y adaptativa con la que muchas empresas hicieron
frente a la pandemia de COVID-19 y si la demanda se fortalece. En los
ocho sectores revisados, se estima que hay potencial para un
aumento de 1,5 puntos porcentuales de crecimiento de la
productividad por afo en el periodo hasta 2024. Entre los factores que
contribuirdn a incrementar la productividad, el informe destaca la
automatizacion. la eficiencia operativa, los modelos disruptivos de
negocio, la agilidad reorganizativa, el cambio a canales digitales o el
dinamismo empresarial.

McKinsey Global Institute 2021 32 p
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Internacional

"( Créditoy Caucion
Atradius

A strong rebound forecast in
2021, but several downside risks
remain

Oportunidades para
un mayor crecimiento
sostenible tras la pandemia

Coordinado por
Eduardo Cavalio y Andrew Powell

» Indice

China country report : march 2021
Crédito y Caucion, Atradius

Informe de coyuntura y perspectivas sobre la economia de China. A
pesar del cambio de presidencia en Estados Unidos, se mantienen las
tensiones entre ambos paises a niveles econémico, comercial y
geoestratégico. China crecié en 2020 un 2,3% en un contexto mundial
marcado por la crisis del coronavirus. La recuperacion se aceleré en el
ultimo trimestre del afo, con un crecimiento del 4,9% impulsado por la
inversion. Las exportaciones aumentaron mds de un 15% en dicho
periodo. Se espera que la economia china crezca cerca de un 9% en
2021. El fuerte incremento del consumo y de la inversién empresarial se
debe probablemente a una menor repercusiéon del COVID-19 sobre el
gasto de los consumidores y los beneficios de las empresas. El
endeudamiento publico sigue siendo elevado y el gobierno de Pekin
se enfrenta a la necesidad de encontrar un equilibrio entre el apoyo al
crecimiento y garantizar un proceso ordenado de
desapalancamiento financiero a medio plazo.

Atradius 2021 6p

Informe macroeconémico de América Latina y el Caribe
2021: oportunidades para un mayor crecimiento

sostenible tras la pandemia
Banco Interamericano de Desarrollo

La pandemia ha afectado de forma traumdtica a la regién América
Latina y Caribe, provocando grandes perturbaciones en la movilidad
humana, el comercio y los flujos de capital. La caida de 7,4% del PIB
registrada en 2020 ha sido la mds grande en un solo afo para la
region desde 1821y se estima que entre febrero y octubre de 2020 se
han perdido el 10% de los empleos. Este informe identifica
oportunidades de reforma para ayudar a las autoridades politicas de
estos paises a salir de la crisis y generar un crecimiento mds sélido,
inclusivo y sostenible.

1. La economia global y América Latina y el Caribe. 2. Politica fiscal para una
recuperacion sostenible. 3. El sector externo: enfoque en los flujos financieros. 4.
Una gama de politicas monetarias para luchar contra la crisis de la COVID. 5. La
estabilidad financiera: un imperativo para una sélida recuperacion. 6. Los
balances corporativos y los primeros indicios de reasignacion. 7. Cadenas de
valor globales y regionales: riesgos y oportunidades. 8. Crecimiento sostenible y
maleabilidad. 10. La economia después de la COVID. 1. Referencias
bibliogrdficas.

Banco Interamericano de Desarrollo 2021 198 p
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Actualidad internacional : marzo 2021
Confederacién Espanola de Organizaciones Empresariales, CEOE Internacional

Resumen de la actividad mds reciente llevada a cabo por CEOE
Internacional en el dmbito de sus funciones técnicas e institucionales.
La cooperacion internacional para el desarrollo ocupd buena parte de
la agenda (comparecencia ante el Congreso de los Diputados). La
actividad relacionada con las instituciones multilaterales se centré en
el Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo (BERD), el Banco
Mundial y diversos bancos regionales de desarrollo. Se destaca
también la preparacion de la préxima XXVII Cumbre Iberoamericana
que se celebrard en Andorra en abril.

1. Actividades CEOE. 2. Actividades CEIB. 3. Organizaciones internacionales. 4.
Politica comercial. 5. InNformes y documentos de posicién. 8. Politica de apoyo a
la internacionalizacién. 7. Cooperacion al desarrollo. 8. Internacionalizacion y
otras cuestiones. 9. Nimeros anteriores.

Actualidad Internacional mar 2021  Pag.1-37
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B Informe anual del sector TIC, los medios y los servicios

audiovisuales en Espaia 2020

S Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

Informe anual §%
B del sector TIC, 3 e

los medios y los servicios |

audiovisuales §

Evolucion reciente de los sectores tecnologias de la informacién y la
comunicacion, medios y servicios audiovisuales en Espafia a través de
diversos indicadores claves, como el nimero de empresas que los
integran, volumen de negocio, empleo generado e inversiones
realizadas, ademds de otros datos econémicos como el valor afladido
que genera el sector, el comercio exterior, la inversion extranjera
directa y la inversién realizada por empresas espanolas en el exterior.
Dentro del sector TIC se analizan las ramas de fabricacion, comercio,
actividades informdticas y telecomunicaciones. En el sector medios y
servicios audiovisuales se examinan las ramas publicacion de libros,
periédicos y otras actividades de publicacion; actividades
cinematogrdficas, de video y de programas de television; actividades
de grabacion de sonido y edicién musical, actividades de
programacioén de radio y television, publicidad digital, videojuegos y
otros servicios de informacion, que incluyen, entre otros, las agencias
de noticias.

1. Introduccién. 2. Resumen ejecutivo. 3. Marco metodolégico para medir la
economia digital. 4. Sector TIC, los medios y los servicios audiovisuales en
Espania. 5. Sector TIC. 6. Sector de los medios y los servicios audiovisuales. 7.
Sector TIC, los medios y los servicios audiovisuales por CCAA. 8. Tendencias del
sector TIC en el mundo. 9. Impacto directo de Internet en la economia. 10.
Comercio exterior. 1l. Inversion extranjera directa en el sector TIC, los medios y
los servicios audiovisuales. 12. Referencias. 13. Anexo 1. Notas metodolégicas. 14.
Anexo 2. Muestreo. 15. Anexo3. Caracterizacion del sector por ramas de
actividad. 16. indice de tablas y de grdficos.

Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital 2020 327 p

Informe anual del sector de los contenidos digitales en
Espaia 2020

Informe anual Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

en Espafia 2020

Desarrollo reciente del sector contenidos digitales en Espana. Se
analizan los principales cambios en el dmbito regulatorio que afectan
al sector y el impacto de la pandemia de coronavirus, las principales
tendencias de este sector, evolucion de la cifra de negocio, nimero
de empresas, empleo generado e inversiones realizadas,
infraestructuras de telecomunicaciones utilizadas por los usuarios,
dispositivos de acceso a los contenidos y hdbitos de consumo. Se
examinan también sectores digitales como videojuegos, musica, cine
y video, publicaciones y publicidad, asi como otros contenidos

digitales emergentes.

1. Introduccién. 2. Tendencias del sector de los contenidos digitales. 3. Industria
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de los contenidos digitales en Espania. 4. EL sector de los videojuegos. 5. El
sector de la musica. 6. El sector del cine y del video. 7. El sector audiovisual. 8. EL
sector de las publicaciones. 9. El sector de la publicidad digital. 10. Otros
sectores de contenidos digitales. 1. Nota metodoldgica. 12. Glosario de términos.

13. Bibliografia. 14. indice de grdficos.

Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital 2020 128 p
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16 MEDIDAS PARA IPULSAR EL DESPLIEGUE OF INRAESTRUCTURAS OE
RECARGA E ACCESED AUBLICO EN ESPANA

'DOCUNENTOS DE POSION ANFAC

>

4
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Industria, Energia,
Medio Ambiente y Clima

DOCUMENTO DE APUESTA POR EL
USO DEL AGUA REGENERADA EN
LA INDUSTRIA

Marzo do 2021

» Indice

16 medidas para impulsar el despliegue de
infraestructuras de recarga eléctrica de acceso publico en
Espaia

Asociacion Espariola de Fabricantes de Automdéviles y Camiones

La expansién del vehiculo eléctrico estd vinculada a la disponibilidad
de infraestructuras de recarga para uso urbano e interurbano. Los
consumidores consideran que el principal obstdculo para acceder al
automavil eléctrico es la recarga, sobre todo en recorridos de larga
distancia. Este documento propone que es imprescindible que los
poderes publicos eliminen las barreras regulatorias, econémicas y de
mercado existentes para el despliegue de las infraestructuras de
recarga incentivando, en mayor medida, la recarga en distancia o de
alta potencia. Para ello, se exponen 16 medidas concretas de cardcter
institucional, de tipo regulatorio, de impulso econémico y de
liberalizacion y proteccion a los consumidores.

1. Resumen ejecutivo. 2. Mercado de vehiculos eléctricos y sus proyecciones
hasta 2030. 3. Red de infraestructuras de recarga de acceso publico. 4. Medidas
de impulso al despliegue de la infraestructura de recarga de acceso publico. 5.
Gobernanza del despliegue de infraestructuras de recarga publica. 6.
Conclusiones. 7. Definiciones.

ANFAC 2021 33p

Documento de apuesta por el uso del agua regenerada en

la industria : marzo de 2021
Confederacion Espariola de Organizaciones Empresariales, Departamento de
Industria, Energia, Medio Ambiente y Clima

El agua regenerada es un activo importante para la industria. Por ello,
es necesario buscar sistemas y fuentes alternativas para su
obtencion y uso donde sea necesaria. La utilizacién de agua
regenerada en la industria servird de impulso a la implementacion de
las medidas recogidas en la Estrategia Espafola de Economia
Circular, en la cual se considera prioritario mejorar en un 10% la
eficiencia en el uso del agua en los ciclos productivos.

CEOE 2021 4p
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Corporate income taxes under pressure : why reform s
- CCOORI;E?RAEE needed and how it could be designed
AX International Monetary Fund
UNDER v
PRESSURE
Wi Este informe, publicado por el Fondo Monetario Internacional, analiza
y Reform
Is Needed and la necesidad de una reforma de la fiscalidad internacional para
How It Could Be

Designed alcanzar una mayor coordinacién que permita evitar distorsiones

motivadas por la competencia fiscal desleal y la elusién de impuestos

por parte de empresas que operan a hivel transnacional, sobre todo
aquellas que basan una parte importante de su negocio en

ALBUANDER KL actividades en el entorno digital.

VICTORIA PERRY

1. Introduction and background. 2. Problems with the current international tax
architecture. 3. Potential solutions.

International Monetary Fund 2021 390 p

El gasto publico en servicios de prevencion y salud publica
en Espaia antes de la COVID-19 (lI) : los datos
internacionales

Cuadernos de Informacion Economica
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Los servicios de salud publica en Espaia se han mostrado
insuficientes para responder a la crisis sanitaria de la COVID-19. En
este articulo se describe el nivel y la evolucién del gasto publico
espanol en servicios de Prevencion y Salud Publica entre 2002 y 2018
utilizando como fuentes el Sistema de Cuentas de Salud de Espaia y
la base de datos de salud de la OCDE. Los datos confirman que dicho
gasto puede calificarse como reducido. Espafia estd algo por debajo
de la media de los paises de la eurozona en gasto monetario por
persona, pero prdcticamente igual en relacién al PIBy al gasto
corriente publico en sanidad. La evolucién de estos gastos en Espana,
creciente antes de la crisis 2008-2013, se quebré entonces, sin que
hubiese en los dltimos afos una reorientacion favorable a la
prevencion y la salud publica.
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Nuevos costes soportados por el sector comercial en

Espaia: marzo de 2021
Confederacién Espariola de Organizaciones Empresariales, Comision de
Competitividad, Comercio y Consumo C4

Este informe cuantifica los principales costes de reciente aparicion
soportados por el sector comercial, actividad que representa el 13%
del PIBy el 17% del empleo de la economia espanfola. Entre ellos, se
presta especial atencién a los costes sobrevenidos por la pandemia
de COVID-19 y a otros, como los derivados del incremento del IVA de
las bebidas azucaradas, la tasa Sandach o la sustitucion de pldsticos
de un solo uso. Los consumidores también estdn soportando cargas
impositivas cada vez mds importantes que provocan la contraccion
del consumo y dificultan la recuperacién econémica. El informe
reflexiona sobre el aumento de la elevada carga impositiva y
normativa que en los Ultimos afos ha incidido sobre el sector
comercial y los propios consumidores. Los nuevos costes asumidos
por el sector comercio en Espana ascienden a 1475 millones de euros
al ano. Estos costes suponen para los consumidores 299 millones de
euros al ano, cantidad equivalente a 13,9 millones de actos de compra
por visitante medio a centros comerciales.

1. Introduccién. 2. El comercio, mucho mds que un sector econémico. 3. Nuevos
costes soportados por el sector comercial en Espafia. 4. Metodologia del
estudio. 5. Conclusiones y recomendaciones.

CEOE 2021 27p
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Demografia empresarial : febrero 2021
INFORMA Informa D&B

Las constituciones de empresas y el capital invertido aumentaron en
febrero de 2021 en términos interanuales, aunque las cifras

AL e acumuladas muestran disminuciones del 2,31% y del 9,98%
respectivamente. En los dos primeros meses del afo, las
constituciones bajaron sobre todo en la Comunidad de Madrid,
aunqgue es el territorio con el mayor niimero de altas. Hosteleria es el
sector con el mayor el mayor descenso (-469), delante de otros
servicios (—222). Los concursos aumentaron en los primeros meses de
2021, llegando a la cifra de 948, casi un 8% mds que en 2020. Cataluia
concentrd casi el 30% de los concursos y la Comunidad de Madrid el
16,67%. Las disoluciones alcanzaron la cifra de 3166 en febrero y 6.663
desde comienzos de ano, o que supone una disminucion del 6,29%.
Las disoluciones disminuyeron en todos los sectores, salvo
Transportes y Hosteleria.

CONTENIDO

e

1. Resumen ejecutivo. 2. Constituciones. 3. Mayores empresas creadas en enero
segun su capital. 4. Concursos. 5. Disoluciones. 6. Impacto econdmico social de
los ceses de empresas. 7. Mayores empresas en concurso y disolucién segin
sus ventas. 8. Anexos.

Informa D&B 2021 29p

Encuesta a las empresas espafiolas sobre la evolucion de

su actividad
M. Izquierdo

Recuadro incluido en el Informe Trimestral del Banco de Espaiia de
marzo de 2021 mostrando los principales resultados de la Encuesta del
Banco de Espafa sobre la Actividad Empresarial (EBAE), estadistica
realizada a partir de una muestra de 13.000 empresas. El 45,4% de las
empresas encuestadas prevén un descenso de su facturacion en el
trimestre y solo el 13,3% esperan una mejora.

Banco de Espana 2021 3p
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INFORMA

PRESENCIA DE LAS MUJERES EN LA
EMPRESA ESPANOLA

Cifras Pyme : datos febrero 2021
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Direccion General de Industria y de
la Pequeria y Mediana Empresa

El nimero total de empresas registradas en Espana en febrero de 2021
fue de 2.877.859, cifra que supone una variacion del -0,24% respecto al
mes anterior y del -1,28% interanual. El nmero de grandes empresas
(con 250 0 mds asalariados) fue de 4.782, mientras que el de
pequenas y medianas (hasta 249 asalariados) fue de 2.873.077, de las
cuales 1.601.769 fueron sin asalariados. La cifra de microempresas (1-9
asalariados) fue de 1101628 en dicho mes. El de pequefas empresas
(10-49 asalariados) fue de 145.659, mientras que el nUmero de
medianas (50-249 asalariados) ascendié a 24.021 en total.

CifrasPyme mar2021 Pdg.1-4
El reto de recapitalizar el tejido empresarial en Espafia
I. Peria, P. Guijarro

La crisis del coronavirus ha provocado la necesidad de acelerar la
recapitalizaciéon de las empresas espafolas debido al acusado
deterioro de su solvencia, en especial en las pymes y en los sectores
mds afectados. El paquete de ayudas aprobado por el Gobierno el 12
de marzo permitird a las empresas mds vulnerables afrontar parte de
sus hecesidades de recapitalizaciéon y a reestructurar su deuda.

Cuadernos de Informacion Econémica Num.281 mar-abr202] Pdag. 9-15

Presencia de las mujeres en la empresa espaiola
Informa B&D

La proporcion de mujeres en los consejos de administracion de
empresas espafnolas se ha estancado en un 13,42%. En febrero de 2021,
las mujeres supusieron el 24,53 % de los consejeros de administracion.
En las empresas del IBEX-35, el porcentaje de consejeras pasé entre
2018 y 2019 de un 23,10% al 27,50%, el mayor aumento interanual
observado desde 2005.

1. Resumen ejecutivo. 2. Presencia de mujeres en las sociedades mercantiles. 3.
Mujeres en los consejos de administracién. 4. Mujeres en los comités de

direccion. 5. Anexos.

InformaB&D 2021 17p
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Retrato de la PYME : DIRCE a 1de enero de 2020

Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Direccion General de Industria y de
la Pequenria y Mediana Empresa
Ed. marzo 2021

Segun el Directorio Central de Empresas (DIRCE), en Esparia habia un
total de 3.404.428 empresas a 1de enero de 2020, de las cuales
3.399.602 (el 99,9%) eran pymes (entre 0 y 249 asalariados). Por
grandes ramas de actividad, un 21% correspondian al comercio, un
5,7% a industria, un 12,3% a construccion y un 60,57% a resto de
servicios. Por su parte, mds del 48% de las empresas industriales
tenian entre 1y 9 asalariados y las pymes manufactureras
disminuyeron un 1,8% en 2019. El niimero de empresas nuevas supero la
cifra de 423.000 en 2019. En cuanto a volumen de negocio, el 97,4% de
las empresas espafolas facturaron menos de 2 millones de euros. La
forma juridica de pyme predominante fue la personai fisica. Catalufia
fue la comunidad auténoma que registré mayor nimero de pymes
(18,5%), por delante de la Comunidad de Madrid (16,2%), Andalucia
(15,6%) y Comunidad Valenciana (10,9%). La Comunidad de Madirid
contabilizé el mayor porcentaje de grandes empresas (30,9%), seguida
por Catalufa (219%), Andalucia (9,.2%) y Comunidad Valenciana (8,8%).

1. Empresas en Espafa. 2. Sectores. 3. Altas y bajas de empresas. 4. Volumen de
ingresos. 5. Condicion juridica. 6. Empresas por comunidades auténomas.

Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 2021 11p
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Digitalizacion e intangibles: la importancia de incentivar la
Cuadernos de Informacion Economic " Y .
" siotis financiacion bancaria
J.Maudos
Recuperacion f:-‘:“”'“ En la UE, los intangibles tienen un peso menor que en los Estados
al compés e Unidos y su principal fuente de financiacién procede de recursos
dell i . o . . o .
© s vacne — propios o capital riesgo, siendo muy escasa la financiaciéon bancaria.
e Este articulo sugiere algunas medidas regulatorias para facilitar una
. i mayor implicacién de las entidades bancarias en la financiacion
= empresarial, como un coeficiente reductor en el consumo de capital
para la financiacion de intangibles y avales publicos que

proporcionen cierta proteccion ante el riesgo. Dada la importancia de
los intangibles para avanzar en la digitalizacion de la economia, son
necesarias buenas condiciones para su financiacion y medidas que
incentiven esa financiacién por parte de los bancos.

Cuadernos de Informacion Econémica Num.281 mar-abr202] Pdag.1-7

Cinco estudios sobre educacion financiera en Espaia

Cuadernos de Informacion Economic M. J. Gonzdlez Lopez, C. Cuaeva Herrero, M. J. Mancebdn Torrubia ... [et al ]

281 olstil 631

La educacion financiera constituye una serie de ensefianzas prdcticas
T e destinadas a mejorar el conocimiento de los conceptos, productos y
riesgos financieros para facilitar a las personas sus decisiones en
estos dmbitos. Esta publicacion pretende examina algunos aspectos
esenciales de la educacion financiera de los espafoles y destaca la
necesidad de continuar avanzando en la formacién para ampliar las
capacidades financieras individuales y contribuir asi a la estabilidad
financiera y a la inclusioén social.
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1. Presentacioén. 2. Evaluacion experimental del impacto de metodologias
alternativas de educacion financiera sobre riesgo en las decisiones financieras
de los estudiantes universitarios. 3. s;Puede la educacién financiera reducir el
comportamiento irracional en los mercados financieros? 4. Alfabetizacion
financiera del emprendedor, innovacién y rendimiento en empresas
incubadas. 5. Habilidades financieras y hdbitos financieros saludables: un
andlisis a partir de la Encuesta de Competencias Financieras. 6. El impacto del
tiempo de clase dedicado a distintas materias en la escuela sobre las
competencias financieras de los jévenes.

Fundacion de las Cajas de Ahorros 2021 184 p
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Nuevas herramientas macroprudenciales para las

entidades de crédito
C.Trucharte Artigas

La politica macroprudencial tiene como objetivo proteger la
estabilidad del sistema financiero para evitar que se generen
perturbaciones sistémicas. El Real Decreto-ley 22/2018 puso a
disposicion del Banco de Espanfa tres nuevas herramientas
macroprudenciales de aplicacion sobre las entidades de crédito para
contar con instrumentos que permitan afrontar tales perturbaciones.

Politica macroprudencial en Espana:
s e instrumentos

Revista de Economia ICE Num.918 feb 2021 Pdg.45-59

La interaccion entre la politica macroprudencial y la

politica monetaria
B.De Blas

Este articulo repasa los objetivos y posibles puntos de interaccion
entre la politica monetaria y la politica macroprudencial. También
revisa los desarrollos mds recientes respecto al debate sobre la
idoneidad o no de coordinar ambas politicas. El trabajo concluye con
una vision de los

principales retos que deben afrontar estas dos politicas dadas las
Politica macroprudencial en Espana: condiciones macroecondmicas actuales.

instituciones e instrumentos

Revista de Economia ICE Num.918 feb 2021 Pdg.119-137

Politica fiscal y estabilidad financiera : los efectos de los

avales publicos en respuesta a la crisis de la COVID-19
J.Arnal, F. Herndndez, A. Pajén ... [et al ]

Se abordan los vinculos entre la politica fiscal y la politica
macroprudencial en el contexto de la crisis causada por la COVID-19,
con especial referencia a los esquemas de garantias publicas y al
impacto de las lineas de avales publicos puestas a disposicion por el
Gobierno de Espafa sobre la estabilidad financiera.

Revista de Economia ICE  Num. 918 feb 2021 Pdg.139-153

Politica macroprudencial en Espana:
instituciones e instrumentos
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s @ Crypto assets : an introduction to digital currencies and

distributed ledger technologies

ll| European Union Agency for Cybersecurity

ilil

|. I¥ |'|' ; l "I Este informe, publicado por la Agencia de Ciberseguridad de la Unidn
Europea (ENISA), pretende aumentar la comprension de las
tecnologias "blockchain’. Para ello, se explican sus principales
CRYPTO ASSETS conceptos técnicos y como se relacionan entre si. La publicacion se
centra en el auge de las
criptomonedas y en las tecnlogias de contabilidad distribuida (oL1).

FEBRUARY 2021

1. The genesis of Bitcoin. 2. Distributed ledger technologies and bitcoin. 3.
Applications. 4. Smart contracts. 5. Zero-knowledge proofs. 7. Conclusions. 8.
Bibliography.

ENISA 2021 29p
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» Indice

La producciéon normativa en 2020
Confederacién Espanola de Organizaciones Empresariales, Departamento de
Asuntos Regulatorios y Europeos

Este informe presenta una perspectiva sobre la cantidad de normas
aprobadas a nivel estatal, autonémico y europeo durante 2020.
Incluye cifras relativas al nimero de pdginas publicadas por el Boletin
Oficial del Estado y por los boletines autonémicos. Espana tiene un
entramado legislativo complejo que dificulta a las empresas tener un
conocimiento y un seguimiento adecuado de las hormas que tienen
que cumplir. En 2020 se publicaron a nivel estatal 793 nuevas normas,
cifra que supone un aumento del 22,4% respecto al afio anterior.

1. Introduccién. 2. La producciéon normativa estatal. 3. La produccién normativa
autonémica. 4. La produccion normativa en la Unién Europea.

CEOE 2021 16p
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Investing in people’'s competences : a cornerstone for

growth and wellbeign in the EU
A.Thum-Thysen, R. Cravetto, J. Varchola

La pandemia de COVID-19 ha tenido un gran impacto sobre la
educacién y los sistemas de formacién en Europa, que han tenido que
adaptarse rdpidamente a nuevas realidades y desafios, formas de
aprendizaje, ensefAanza y comunicacién para compensar las
limitaciones impuestas por los confinamientos. La pandemia ha
acrecentado las desigualdades en cuanto al acceso a la educacion y
a la formacion de calidad. La inversion publica en educacion y
formacion de calidad e inclusivas constituye un aspecto crucial para
la UE. Este informe destaca que promover politicas en cuatro dreas
principales puede contribuir a mejorar las competencias de las
personas de forma mds eficiente y efectiva para garantizar la calidad
y la igualdad de oportunidades, impulsar competencias para el futuro,
explorar vias de financiacion y sinergias con los fondos europeos e
impulsar sinergias con politicas estructurales complementarias.

1. Introduction. 2. Education and training as a response to common economic
and social challenges in the EU. 3. Investing in future-oriented education and
training systems in Europe: what are the policy considerations? 4. Conclusions.

Publications Office of the European Union 2021 40 p

Escenarios de evolucion del gasto sanitario e impacto

esperado de la pandemia en el medio plazo
S.Borraz

Se evalla el impacto de las proyecciones demogrdficas sobre el
gasto sanitario hasta 2030 y su alcance entre comunidades
auténomas. Se concluye que el factor demogrdfico no constituye el
principal factor de presion sobre el gasto sanitario en términos de PIB.
Solo en algunas comunidades es previsible que el impacto sea mayor
como consecuencia del incremento diferencial previsto de la
poblacién en los tramos de mayor edad en los préximos aios. La tasa
de crecimiento medio interanual del gasto sanitario autonémico se
elevaria hasta el 2,2%, pero la pandemia ha alterado estas
proyecciones, al menos durante 2020 y previsiblemente todo 2021. El
impacto a medio plazo serd resultado de los factores de presién al
alza de las dreas de gasto claves en la respuesta a la crisis.
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Tecnologia

» Indice

Plan Digital 2025 : la digitalizacion de la sociedad espafola
(marzo 2021)

Confederacion Esparniola de Organizaciones Empresariales
Ed. actualizada a 26 de marzo de 2021

Las tecnologias digitales constituyen el principal motor de
transformacién social y econémica. Su uso es imprescindible e
implica cambios econémicos y sociales de calado, ofreciendo al
mismo tiempo grandes oportunidades y desafios. La digitalizacion
B . R supone un esfuerzo de adaptacion para las empresas, el sector

publico y la sociedad en general. El desarrollo de la sociedad digital es
una de las grandes apuestas de la UE para facilitar la recuperacion de
su economia y avanzar hacia la creaciéon de un mercado Unico digital
que permita ampliar las posibilidades de crecimiento de las
empresas, en especial de las pymes, y promover la transformacion
digital de los sectores productivos mediante una decidida inversion
en +D+i, una mejor educacion y unas Administraciones publicas
modernizadas gracias a las nuevas tecnologias digitales. Este
documento plantea un consenso politico, econémico y social
mediante un Acuerdo para la Digitalizacién y sugiere una serie de
estrategias y propuestas para alcanzar los objetivos expuestos a lo
largo del informe.

1. Resumen ejecutivo. 2. Introduccién. 3. Objetivos 2025. 4. Palancas para la
digitalizacion. 5. Pilares bdsicos digitales. 6. Digitalizacion del sector publico. 7.
Digitalizacion de los sectores productivos. 8. Digitalizacion de los ciudadanos. 9.
Sostenibilidad: sociedad digital responsable. 10. Divulgacion y difusién. 11.
Conclusiones.

CEOCE 2021 272p

Resumen de las propuestas incluidas en el Plan Digital
2025 (marzo 2021)

Confederacién Espanola de Organizaciones Empresariales
Ed. actualizada a 26 de marzo de 2021

: Este documento sintetiza los principales puntos desarrollados en el

e"'&e,l filan Digital informe "Plan Digital 2025" (actualizado a marzo de 2021), en el que se
Q iivific. exponen de forma extensa las medidas y propuestas elaboradas por

CEOE para hacer efectiva la digitalizacién de la sociedad espaiiola.

1. Introduccioén. 2. Pilares bdsicos digitales. 3. Digitalizacién del sector publico. 4.
Digitalizacidon de los sectores productivos. 5. Digitalizacion de los ciudadanos. 6.
Sostenibilidad: sociedad digital responsable. 7. Conclusiones.

CEOE 2021 45p
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Trabajo

=
Eurofound

Challenges and prospects in the EU

Working conditions and sustainable work:
An analysis using the job quality
framework

Eurofou-nd

Employment and labour markets
COVID-19: Implications for
employment and working life

» Indice

Working conditions and sustainable work : an analysis

using the job quality framework
European Foundation for the Improvement of Living and Working Conditions

Tendencias recientes y principales desarrollos en el dmbito de las
condiciones de trabajo en Europa. El informe se centra en las
condiciones laborales anteriores a la pandemia de coronavirus,
aungue muchas de los aspectos identificados han ganado en
relevancia durante la crisis. El andlisis de las tendencias muestra que,
en general, la calidad del empleo en la UE estd mejorando, aunque de
forma muy progresiva. La principal preocupacion es que no todos los
trabajadores se estdn beneficiando de esta evolucién. Por otro lado, la
igualdad de género en las condiciones laborales adn no se ha
alcanzado y la edad es un importante factor determinante de estas
condiciones en el ciclo de vida laboral de los trabajadores. Los
cambios en el mundo laboral que han aportado los avances
tecnoldgicos estdan anadiendo una mayor complejidad para
garantizar unas condiciones de trabajo equitativas para todos. La
digitalizacion permite ayudar a corregir algunos aspectos
relacionados con la calidad del empleo, pero también plantea nuevos
desafios.

1. Introduction. 2. Trends in working conditions. 3. Job quality for all: the status
quo. 4. Improving job quality: challenges ahead. 5. Conclusion. 6. Bibliography.

Publications Office of the European Union 2021 80 p

COVID-19: implications for employment and working life
European Foundation for the Improvement of Living and Working Condlitions

Este informe, publicado por la Fundacion Europea para la Mejora de
las Condiciones de Vida y de Trabaijo (Eurofound), analiza el impacto
inicial de la crisis de la COVID-19 sobre el empleo en la UE hasta el
segundo trimestre de 2020, teniendo en cuenta su repercusion en
todos los sectores y categorias de trabajadores. También examina las
medidas implementadas por los responsables politicos para limitar
los efectos negativos de la crisis. En primer lugar, se describen a nivel
general los enfoques politicos adoptados para mitigar el impacto en
empresas, trabajadores y ciudadanos, con especial referencia al
desarrollo, contenido e incidencia de los planes de trabajo a tiempo
reducido, a las medidas de apoyo a los trabajadores auténomos y
poblacién vulnerable. Por Ultimo, se examina la participacion de los
interlocutores sociales en el desarrollo y la aplicacién de dichas
medidas y el papel de la financiacién europea. En julio de 2020, casi el
50% de los trabajadores de la UE pasaron a teletrabajar de manera
exclusiva o parcial, abriendo nuevas brechas en el mercado laboral,
puesto que los trabajadores con mds formacion y nivel educativo y de
zonas urbanas estaban en mejores condiciones para trabajar o
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distancia. Los jévenes experimentaron la disminucion mds
pronunciada del empleo.

1. Short-term labour market impact of the COVID-19 crisis. 2. Overview of policy
measures. 3. Employment protection schemes. 4. Income support for self-
employed workers. 5. Measures to limit the impact of the COVID-19 crisis on
citizens. 6. Role of social partners in design and implementation of measures. 7.
Conclusions and policy pointers. 8. References.

Publications Office of the European Union 2021 86 p

Observatorio del mercado laboral : marzo 2021
Confederacion Espariola de Organizaciones Empresariales, Departamento de
Empleo, Diversidad y Proteccion Social

CIOE==

1. Introduccioén. 2. Paro registrado. 3. Contratacion. 4. Afiliacion a la Seguridad
Social. 5. Conclusiones.

CEOE 2021 1lip

Mercado laboral y negociacion colectiva : marzo 2021
CEOE™= Confederacion Espariola de Organizaciones Empresariales, Departamento de
Empleo, Diversidad y Proteccion Social

El nimero de contratos registrados en Espafia en febrero de 2021 fue
de 1.212.284, de los cuales 132.431 fueron indefinidos. El ndmero de
desempleados registrados crecié en 44.436 personas, reflejando el
impacto de la tercera ola de la pandemia. El desempleo total se situd
en 4.008.789 personas, aunque superando los cuatro millones y medio
(4.714.988) si se contabilizan los excluidos de las listas oficiales.
Ademds, hay que tener en cuenta que al cierre de febrero habia mds
de 500.000 auténomos en cese de actividad y contindian en ERTE
899.383 trabajadores. Los datos de dfiliacion a la Seguridad Social
reflejan un crecimiento del nimero medio de dfiliados, respecto al
mes anterior, en 20.632 personas, descendiendo en febrero por debajo
de los diecinueve millones, 18.850.112 de dfiliados. En los dos primeros
meses de 2021 se firmaron 16 convenios colectivos. Hubo 129
inaplicaciones de convenios, que afectaron a 3.237 trabajadores,
899.383 seguian estando en expediente de regulacion temporal de
empleo (ERTE) y se contabilizaron 122 huelgas, con 2.509.432 horas no
trabajadas.

1. Resumen ejecutivo. 2. Contratacion. 3. Empleo. 4. Negociacion colectiva. 5.
Expedientes de Regulacién de Empleo. 6. Conflictividad laboral.

CEOCE 2021 27p
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How many apprentices are there in the EU? : estimates
— based on Cedefop database on apprenticeship schemes

and reflections on available EU data sources
European Centre for the Development of Vocational Training

Este informe ofrece una imagen sobre el aprendizaje en la Unién
Europea. A partir de datos recopilados por el Centro Europeo para el

Desarrollo de la Formacién Profesional (Cedefop), basados en fuentes
P gl frndpnd pay nacionales, se examinan los retos que dificultan las estimaciones
acerca de la participacion del aprendizaje en los Estados miembros
de la UE a través de datos comparables.

1. Introduction. 2. Cedefop European database on apprenticeship schemes and
additional data sources. 3. Lessons learned and information needs on
apprenticeship participation. 4. References.

Publications Office of the European Union 2021 36 p

Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL): cuarto
trimestre de 2020

Instituto Nacional de Estadistica

El coste laboral de las empresas se situd en 2.752,26 euros por
trabajador y mes en el cuarto trimestre de 2020, con un descenso del
0,1% respecto al mismo periodo de 2019. El coste salarial por trabajador
y mes disminuyd un 0,7% y se situd en 2.061,32 euros de media. Los otros
costes aumentaron un 1,7%, alcanzando los 690,94 euros por
trabajador y mes. El coste laboral por hora efectiva subié un 5,1% en
tasa anual, como consecuencia del menor nimero de horas
trabajadas respecto al cuarto trimestre de 2019.

Notas de Prensa del INE 17 mar 2021  Pag.1-17

i Encuesta de Poblacién Activa (EPA) : variables de

submuestra, aino 2020
Instituto Nacional de Estadistica

Encuesia 6 Potiacion Actvd EPAL Viriabis do submimssa
Al 320"

En 2020, el 13,7% de los ocupados en Espaiia trabajaron en empresas
de mds de 250 trabajadores, frente al 12,5% de 2019. El 535% de los
parados con experiencia laboral previa dejaron de trabajar por haber
finalizado su contrato (55,8% en 2019). Un total de 305.600 ocupados, la
mayoria mujeres, trabajaron a tiempo parcial para cuidar a personas
dependientes, cifra un 7,4% inferior a la de 2019. Las especialidades de
i — estudios de "Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones”
(TIC) y de "Ciencias sociales, periodismo y documentacién”
presentaron en 2020 las tasas de empleo mds elevadas (7391% y
72,38%, respectivomente). La de "Salud y servicios sociales” tuvo la tasa
de paro mads baja (912%). Las personas con programas de "Formacion
general y habilidades personales” presentaron las menores tasas de
actividad (44,97%).
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1. Principales resultados. 2. Tamaro del establecimiento. 3. Tipo de puesto
laboral. 4. Intermediacién laboral y condiciones de trabajo. 5. Dependencia. 6.
Parados. 7. Formacion.
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Union Europea

» Indice
croe= i Panorama general CEOE Europa : marzo 2021
N Confederacién Espanola de Organizaciones Empresariales, Delegacion ante la
UE

Nota comentando los acontecimientos recientes mds relevantes que
afectan al panorama politico y econémico europeo y pueden tener
repercusion en las instituciones de la Unién Europea.

Panorama General CEOE Europa 12 mar 2021  Pag.1-2

el CEOE Europa : marzo 2021
B CIOEuropa Confederacién Esparniola de Organizaciones Empresariales, Delegacion ante la

UE

Noticias destacadas de interés empresarial relacionadas con la
actividad reciente desarrollada por las instituciones de la Unién
Europea. Se incluye una relacién de las consultas publicas y proyectos
de financiacién europeos y un cuadro con las proximas fechas clave
enla UE

1. Panorama general. 2. Noticia destacada: "Airbus/Boeing: suspensién temporal
de los aranceles”. 3. Coordinacién europea contra la COVID-19. 4. Fondos
europeos: MFP 2021-2027 y Plan Europeo de Recuperacion. 5. Relaciones UE-
Reino Unido. 6. Banco Central Europeo. 7. Consejo Europeo. Consejo de la UE. 8.
Comisién Europea. 9. Parlamento Europeo. 10. CESE. 11. Consultas publicas. 12.
Préximas fechas clave en la UE (del 15 de marzo al 30 de abril de 2021).

CEOE Europa mar 2021 Pag.1-14

Main problems regarding EU-UK trade and investment

since the end of the transition period
BusinessEurope

USINESSEUROPE
o oe—

Esta nota informativa resume los resultados de una encuesta
realizada por BusinessEurope sobre los principales problemas
relacionados con el comercio y la inversién entre la Unién Europea y el
Reino Unido tras el periodo transitorio de la definitiva salida de dicho
pais de las instituciones comunitarias. La encuesta se centré en los
principales problemas inmediatos a los que se enfrentan las
empresas, los principales problemas que esperan a medio y largo
plazo, suimpacto y las acciones necesarias para mitigarlos. Los
principales desafios a corto plazo tienen que ver sobre todo con el
aumento del papeleo necesario para exportar bienes y servicios de la
UE al Reino Unido y viceversa. Estos requisitos administrativos
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provocan retrasos y costes adicionales, y muchas empresas no estdn
suficientemente familiarizadas con los nuevos procesos.

1. Main immediate problems. 2. Main issues in the medium to long-term. 3.
Impact of the main problems. 4. Problems relating to Ireland and Nothern

Ireland. 5. Actions necessary to mitigate these problems.

BusinessEurope 2021 16 p
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Urbanismo - Vivienda

» Indice

Mercado de la vivienda : cesta vez es diferente?

Ililg.fide."lr:sde [nformacion Econdmica J.R. Diez Guijarro

En el actual contexto de crisis motivada por el coronavirus y teniendo

o " e en cuenta el papel del sector inmobiliario en la estabilidad
tcupcr:lclun Hoaesad P . - . .z
al compds i macroecondmica, este articulo plantea si la evolucién del mercado
b — de la vivienda en Espaiia se va a comportar del mismo modo que
— durante la anterior crisis iniciada en 2008, cuando tras estallar la
=== burbuja en el mercado residencial se produjo un intenso ajuste del

empleo en el sector, una drdstica caida de precios y una escalada de
la morosidad bancaria que terminé deteriorando la solvencia de buen
nimero de entidades.

il
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